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Cenario Econémico

Em maio, tivemos um més com menor volatilidade no mercado, tendo em vista que as atencdes estavam voltadas
para a reunido do Banco Central Americano (FED), onde os agentes do mercado projetavam alta de juros em

0,25%, passando para o intervalo de 5,25% a taxa anual e assim, ocorreu conforme esperado. O aumento de

juros, segue uma politica restritiva adotada pelo FED para conter a inflacdo. Segundo analistas do mercado, a
economia americana demonstra desaceleracio econdmica. Contudo, os dados precisam comprovar sua

consisténcia.

O Brasil continua atravessando melhor ciclo econédmico quando comparado com a economia americana e
europeia. O Conselho Monetario Nacional - COPOM, adotou politica de juros restritiva ha mais tempo, com
acréscimos graduais da taxa SELIC, até atingir o patamar de 13,75% ao ano, que se mantém desde agosto de
2022, e em consequéncia da postura restritiva os efeitos estdo mais claros nos dados mais recentes da inflacdo,
que apresentou alta de 0,23% no més de maio, abaixo das projecoes de 0,36%, e no acumulado dos ultimos doze

meses, alta de 3,94%.

O cenario mais benigno para conducdo das pautas econdmicas trouxe bom desempenho para os ativos de renda
fixa e variavel. No segmento de renda fixa o indice IMA-B que mede a variacdo dos titulos publicos com
vencimento para os préximos cinco anos, registrou performance positiva de 2,53%, e o IRF-M, que indica o
desempenho do mercado de renda fixa, de titulos pré-fixados (ou seja, taxas estabelecidas na contratacdo de um

investimento), também registrou alta de 2,20%.

No segmento de renda variavel, o principal indice da bolsa brasileira, IBOVESPA registrou alta de 3,74%. Os

resultados, contribuiram positivamente para a boa rentabilidade dos planos administrados pela Fundacao.
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TITULOS DE RENDA FIXA
TITULOS PUBLICOS FEDERAL - NTN-B Carteira Propria R$10.236.723,47 9,79%
FUNDOS DE RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 21.838.150/0001-49 R$173.748,29 017%
BTG PACTUAL INFLATION FIC RENDA FIXA 09.518.581/0001-22 R$733.645,08 0,70%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 08.702.798/0001-25 R$63.218,66 0,06%
BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RENDA FIXA 04.501.865/0001-92 R$11.576.716,63 1,07%
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO I FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 14.171.644/0001-57 R$9.350.162.38 8,94%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 28.515.874/0001-09 R$813.809,37 0,78%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15.486.093/0001-83 R$8.579.026,43 8,20%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.322.205/0001-35 R$3.601.102,36 3,44%
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 35.292.588/0001-89 R$108.010,28 0,10%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 29.241.799/0001-90 R$1.494.09117 143%
ITA INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP. 32.972.942/0001-28 R$14.854.755,29 14,20%
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 13.455.117/0001-01 R$5.260.527,68 5,03%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 02.224.354/0001-45 R$16.327.461,91 15,61%
SAFRA CAPITAL MARKET PREMIUM FIC DI CREDITO PRIVADO 17.254.044/0001-40 R$16.639.431,13 15,91%
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RENDA FIXA 09.087.301/0001-79 R$75.997,33 0,07%
MULTIMERCADO
BTG PACTUAL S&P 500 BRL FI MM 36.499.594/0001-74 R$1.881.307,74 180%
RENDA VARIAVEL
FRANKLIN VALOR E LIQUIDEZ FVL FIC AGOES 02.895.694/0001-06 R$932.973,78 0,89%
ITAU DUNAMIS FIC AGOES 24.571.992/0001-75 R$292.579,44 0,28%
SULAMERICA SELECTION FIC AGOES 34.525.068/0001-06 R$746.418,80 0,71%
EXTERIOR
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI AGOES BDR NIVEL | 19.436.818/0001-80 R$850.212,22 0,81%

R$104.591.919,44 100,00%




