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Cenario Econémico

Em dezembro, as boas condi¢cdes do mercado global, contribuiram para a reducdo dos spreads
de juros nos titulos das principais economias. Tudo teve inicio na economia americana, que viu
nos comunicados de seu banco central a indicagdo de que a taxa basica de juros poderia se
manter alta por um longo periodo. Ao final do ano o tom mudou, apés divulgacdes e analises
dos dados econémicos.

Na economia chinesa, apesar das projecdes de crescimento como era esperado, os dados do
setor imobilidrio seguem sem recuperacdo. Segundo avaliacdes dos agentes de mercado, a
China, vai seguir estimulando a economia em 2024. Dessa forma, na economia global, a
atividade econdmica, e as projecdes dos bancos centrais no ambito da taxa de juros e inflagdo
sdo os proximos passos para melhora das condi¢cdes econdmicas no préximo ano.

A economia brasileira, encerrou o ano com poucas noticias no cendrio politico, porém, nao
menos importantes, a aprovacdo das diretrizes orcamentarias para o ano de 2024. No cenario
econdmico, o banco central, reduziu em 0,50% a taxa basica de juros, que iniciou o ano em
13,75%, terminou a 11,75%, com indicativo de manutencdo para as proximas reunides em
2024.

Refletindo a sinalizagdo da economia americana, as taxas de juros dos titulos publicos locais
registraram mais um més positivo, com rentabilidade de 2,75% no indice de renda fixa IMA-B,
que mede a variacdo dos titulos atrelados a inflagdo. O segmento de renda variavel seguiu o
bom rally global, e viu no indice Ibovespa alta de 5,38%, terminando o ano com alta de 22,26%,
ja no ano de 2022 a performance foi de 4,68%.

Em resumo, as projecdes para a economia local em 2024 sdo positivas, indicando uma possivel
melhora nas condicdes inflacionarias, reducdo da taxa de juros e um desempenho favoravel dos
ativos de risco. Portanto, além das condigdes favoraveis é importante estar atento as condicoes
globais, que podem influenciar esse cenario.
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Mes PREVPLAN IPCA Benchmark coi Poupanga 064%
155% 156%

Jan-23 119% 0,53% 0,78% 112% 071%

Fev-23 0,58% 0,84% 1,09% 0,92% 0,58%

Mar-23 114% 0,71% 0,96% 117% 0,74%

Abr-23 0,85% 0,61% 0,86% 0,92% 0,58%

Mai-23 124% 0,23% 0,48% 112% 0,72%

Jun-23 1.34% -0,08% 017% 107 0,68%

Jul-23 121% 0,12% 0,37% 1,07% 0,66%

Ago-23 0,93% 0,23% 0,48% 114% 0,72% L gg2%

Set-23 0,64% 0,26% 0,51% 0,97% 0,61%

out-23 0,60% 0,24% 0,49% 1,00% 0,61% = Multimercado  m Exterior

Nov-23 1,41% 0,28% 0,53% 0,92% 0,58% mRendaVarigvel  ® Renda Fixa

Dez-23 117% 0,56% 0,81% 0,89% 0,57%

6 MESES 6,10% 162% 3.22% 6,14% 3,81%

2023 13,01% 4,62% 7,76% 13,03% 8,04%

. . e % em relagdo
Carteira de Investimentos CNPJ Patriménio a0 patrimanio
TITULOS DE RENDA FIXA
TITULOS PUBLICOS FEDERAL - NTN-B Carteira Propria R$15.498.387,95 10,70%
FUNDOS DE RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL AlOCA@ﬂO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2].ﬁ33.|50/000]-49 R$186.569,57 0,13%

BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RENDA FIXA 04.501.865/0001-92 R$23.412.271,98 16,16%
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO |4.|7|.544/DOD|-57 R$8.052.954,60 5,66%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 28.515.874/0001-09 R$873.973,05 0,60%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15.486.093/0001-83 R$9.191.638,62 6,34%
8B IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.322205/0001-35 R$3.814.048,35 2,63%
BB ALOCAQIKO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 35.252.5ﬁ8/000]-89 R$116.257,53 0,08%
BNP PARIBAS MATCH DI FI RENDA FIXA REFERENCIADO CREDITO PRIVADO 09.636.393/0001-07 R$9.236.619,03 6,38%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 29.241.799/0001-90 R$1.586.310,73 1,09%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 32.972.942/0001-28 R$15.863.289,48 10,95%
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 13.455.17/0001-01 R$6.852.733,83 473%
'SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 02.224.354/000]-45 R$22.525.921,98 15,55%
SAFRA CAPITAL MARKET PREMIUM FIC DI CREDITO PRIVADO 17.254.044/0001-40 R$22.248.14130 15,36%
MULTIMERCADO

BTG PACTUAL S&P 500 BRL FI MM 36.499.594/0001-74 R$2.238.591,03 155%
RENDA VARIAVEL

FRANKLIN VALOR E LIQUIDEZ FVL FIC AQGES OZ.HSS.GQAIOOOI-OE R$1.089.249,33 0,75%
ITAD DUNAMIS FIC AGOES 24.571.992/0001-75 R$348.710,76 024%
SULAMERICA SELECTION FIC AQ()ES 34.525.058/000]-06 R$819.399,58 0,57%
EXTERIOR

'SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI AQ{JES BDR NiVEL | IS.AGS.HIB/OOOI-EO R$928.324,63 0,64%

Al R$144.883.393,33 100,00



